
FIRST‐TIME HOMEBUYER TAX CREDIT   
As Modi7ied in the American Reco@ery and Rein@estment Act 

Major Modifications Italicized 
FeBruary DEEF 

 
!EAT%&E  C&EDIT AS C&EATED ,%L. 2008 

APPLIES TO ALL 4%ALI!IED 
P%&CHASES ON O& A!TE& AP&IL 9, 

2008 

&E9ISED C&EDIT !  
E!!ECTI9E !O& P%&CHASES ON 
O& A!TE& ,AN%A&. 1, 2009 AND 

;E!O&E DECEM;E& 1, 2009 
Amount of 
Credit 

Gesser o7 HE percent o7 cost o7 home or 
JKLEE  

Maximum credit amount 
increased to $8000 

Eligible 
Property 

Any sinMle 7amily residence OincludinM 
condosP co‐opsP toQnhousesR that Qill 

Be used as a principal residence. 

No chanMe 
All principal residences eliMiBle. 

&efundable  Yes.  Reduces Oor can eliminateR 
income tax liaBility 7or the year o7 

purchase.  Any unused amount o7 tax 
credit re7unded to purchaser. 

No chanMe 
Purchasers Qill continue to 

recei@e re7und 7or unused amount 
Qhen tax return is 7iled. 

Income Limit  Yes.  Full amount o7 credit a@ailaBle 7or 
indi@iduals Qith adWusted Mross income 
o7 no more than JKLPEEE OJHLEPEEE on 

a Woint returnR.  Phases out aBo@e 
those caps OJFLPEEE and JHKEPEEER.  

No chanMe 
 

Same income limits continue to 
apply. 

 
!irst‐time 
Homebuyer 

Only 

Yes.  &urchaser ,and purchaser’s 
spouseR may not ha@e oQned a 

principal residence in X years pre@ious 
to purchase. 

No chanMe 
Still a@ailaBle 7or 7irst‐time 

purchasers only.  Three‐year rule 
continues to apply. 

&evenue ;ond 
!inancing 

No credit alloQed i7 home 7inanced 
Qith stateYlocal Bond 7undinM. 

Purchasers who utilize revenue 
bond financing can use credit. 

&epayment  Yes.  Portion OZ.ZK[ o7 credit or JLEER 
to Be repaid each year 7or HL yearsP 

startinM Qith DEHE tax 7ilinM. 

No repayment for purchases on 
or after January 1, 2009 and 
before December 1, 2009  

&ecapture  I7 home sold Be7ore HL‐year repayment 
period endsP then outstandinM Balance 
o7 repayment amount recaptured on 

sale. 

If home is sold within three years 
of purchase, entire amount of 
credit is recaptured on sale.  

Applies only to homes purchased 
in 2009. 

Termination  \uly HP DEEF   
OBut note proMram chanMes 7or DEEFR 

December 1, 2009 
 

 
Effective Date 

Purchases on or a7ter April FP DEE] and 
Be7ore \anuary HP DEEF.  Repayment to 

BeMin 7or DEHE tax year. 

All revisions are effective as of 
January 1, 2009 

 


